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2 Hojnik, Janja (2013): De minimis Rule within the EU Internal Market Freedoms: Towards a More Mature and 
Legitimate Market? European Journal of Legal Studies, 6(1) pp. 25-45. 
3 �/�i�V�G���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���P�X�Q�N�D�G�R�N�X�P�H�Q�W�X�P�����,�P�S�D�F�W���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���W�K�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q��
���(�8�����Q�R���«���«-on the application of articles 107 and 108 of the Treaty on the Functioning of the European Union 
to de minimis aid- swd (2013) 521 final. 2013.7.18.7. 
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�J�D�W�i�V�R�N�U�D���Y�D�O�y���D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�U�y�O �V�]�y�O�y���������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W�H�W���Y�i�O�W�R�W�W�D���I�H�O����https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/ALL/?uri=celex:32012R0360 
5 �$�]�� �(�X�U�y�S�D�L�� �8�Q�L�y�� �P�&�N�|�G�p�V�p�U���O�� �V�]�y�O�y�� �V�]�H�U�]���G�p�V�� ���������� �p�V�� ���������� �F�L�N�N�p�Q�H�N�� �D�� �F�V�H�N�p�O�\�� �|�V�V�]�H�J�&�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�D�� �Y�D�O�y��
�D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�U�y�O���V�]�y�O�y�����������������G�H�F�H�P�E�H�U������-�L�����(�8�������������������������E�L�]�R�W�W�V�i�J�L�U�H�Q�G�H�O�H�W  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=OJ%3AL_202302831, amely �D�]���(�X�U�y�S�D�L���8�Q�L�y���P�&�N�|�G�p�V�p�U���O��
�V�]�y�O�y���V�]�H�U�]���G�p�V�������������p�V�������������F�L�N�N�p�Q�H�N���F�V�H�N�p�O�\���|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�D���Y�D�O�y���D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�U�y�O �V�]�y�O�y�����������������������(�8��
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W�H�W���Y�i�O�W�R�W�W�D���I�H�O����https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A32013R1407 
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1. �W�i�E�O�i�]�D�W��- �'�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W�H�N���M�R�J�D�O�D�S�M�D���p�V���K�D�W�i�O�\�X�N 

 �-�R�J�D�O�D�S �0�H�G�G�L�J���K�D�W�i�O�\�R�V 

�È�O�W�D�O�i�Q�R�V 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

���������������������(�8 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W6 

�������������G�H�F�H�P�E�H�U���������L�J����������������
�G�H�F�H�P�E�H�U���������p�Q���O�p�W�H�]�����S�U�R�J�U�D�P�R�N��

�H�V�H�W�p�E�H�Q���������������M�~�Q�L�X�V���������L�J 

���(�8���������������������� 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������M�D�Q�X�i�U�������W���O���������������G�H�F�H�P�E�H�U��
�������L�J 

�0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

���������������������(�8 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������G�H�F�H�P�E�H�U���������L�J 

�+�D�O�i�V�]�D�W�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

�������������������(�8 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������G�H�F�H�P�E�H�U���������L�J 

�.�|�]�V�]�R�O�J�i�O�W�D�W�i�V�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

�������������������(�8 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W7 

�������������G�H�F�H�P�E�H�U���������L�J����������������
�G�H�F�H�P�E�H�U���������p�Q���O�p�W�H�]�����S�U�R�J�U�D�P�R�N��

�H�V�H�W�p�E�H�Q���������������M�~�Q�L�X�V���������L�J 

���(�8���������������������� 
�E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������M�D�Q�X�i�U�������W���O���������������G�H�F�H�P�E�H�U��
�������L�J 

 �)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]��k �V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

1. �0�H�O�\�L�N���U�H�Q�G�H�O�H�W���D�O�D�S�M�i�Q���P�H�Q�Q�\�L���W�i�P�R�J�D�W�i�V���O�H�K�H�W���N�D�S�Q�L�" 

�$�]���D�O�i�E�E�L���W�i�E�O�i�]�D�W���D�]���H�J�\���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V��[�H�J�\���p�V���X�J�\�D�Q�D�]�R�Q���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V (single undertaking) �± �O�i�V�G��
�������N�p�U�G�p�V] �i�O�W�D�O���E�i�U�P�H�O�\���K�i�U�R�P�����S�p�Q�]�•�J�\�L�����p�Y�E�H�Q8 ���O�i�V�G���������N�p�U�G�p�V�����L�J�p�Q�\�E�H���Y�H�K�H�W�����G�H���P�L�Q�L�P�L�V��
�W�i�P�R�J�D�W�i�V���P�D�[�L�P�i�O�L�V���P�p�U�W�p�N�p�U�H���Y�R�Q�D�W�N�R�]�L�N�����$�E�E�D�Q���D���N�p�U�G�p�V�E�H�Q�����K�R�J�\���P�L���W�|�U�W�p�Q�L�N�����K�D���H�J�\���Y�i�O��
�O�D�O�N�R�]�i�V�� �W�|�E�E�� �G�H�� �P�L�Q�L�P�L�V�� �U�H�Q�G�H�O�H�W���K�D�W�i�O�\�D�� �D�O�D�W�W���L�V�� �N�D�S�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V���� �D�� ��1���� �N�p�U�G�p�V�U�H �D�G�R�W�W���Y�i�O�D�V�] 
�V�H�J�t�W���H�O�L�J�D�]�R�Gni. 

 

 

 

 
6 �$�]�� �(�X�U�y�S�D�L�� �8�Q�L�y�� �P�&�N�|�G�p�V�p�U���O�� �V�]�y�O�y�� �V�]�H�U�]���G�p�V�� ���������� �p�V�� ���������� �F�L�N�N�p�Q�H�N�� �D�� �F�V�H�N�p�O�\�� �|�V�V�]�H�J�&�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�D�� �Y�D�O�y��
�D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�U�y�O���V�]�y�O�y�����������������G�H�F�H�P�E�H�U������-�L�����������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W�����+�/���/������������������������������������������-8. o.). 
7 �$�]���(�X�U�y�S�D�L���8�Q�L�y���P�&�N�|�G�p�V�p�U���O���V�]�y�O�y���V�]�H�U�]���G�p�V�������������p�V�������������F�L�N�N�p�Q�H�N���D�]���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���J�D�]�G�D�V�i�J�L���p�U�G�H�N�&���V�]�R�O�J�i�O�W�D�W�i�V�W��
�Q�\�~�M�W�y���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�R�N���V�]�i�P�i�U�D���Q�\�~�M�W�R�W�W���F�V�H�N�p�O�\���|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�D���Y�D�O�y���D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�U�y�O���V�]�y�O�y�����������������i�S�U�L�O�L�V������-
�L���������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W (HL L 114, 2012.4.26., 8. o.) 
8 �%�i�U�P�H�O�\���K�i�U�R�P���p�Y���V�]�i�P�t�W�i�V�D���H�V�H�W�p�Q���~�J�\�Q�H�Y�H�]�H�W�W���Ä�J�|�U�G�•�O���´���P�y�G�V�]�H�U�W���N�H�O�O���D�O�N�D�O�P�D�]�Q�L�����P�L�Q�G�H�Q���H�J�\�H�V���~�M���F�V�H�N�p�O�\��
�|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V���Q�\�~�M�W�i�V�D�N�R�U���I�L�J�\�H�O�H�P�E�H���N�H�O�O���Y�H�Q�Q�L���D���W�i�P�R�J�D�W�i�V-�Q�\�~�M�W�i�V�W���P�H�J�H�O���]�����K�i�U�R�P���p�Y�E�H�Q���Q�\�~�M�W�R�W�W���F�V�H�N�p�O�\��
�|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N���W�H�O�M�H�V���|�V�V�]�H�J�p�W�����W�R�Y�i�E�E�L�D�N�E�D�Q�����E�i�U�P�H�O�\���K�i�U�R�P���p�Y�E�H�Q���Q�\�~�M�W�R�W�W���W�i�P�R�J�D�W�i�V���� 
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2. �W�i�E�O�i�]�D�W��- De minimis rendeletek �D�O�D�S�M�i�Q���D�G�K�D�W�y���P�D�[�L�P�i�O�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V 

 �-�R�J�D�O�D�S �0�D�[�L�P�i�O�L�V�D�Q���D�G�K�D�W�y���W�i�P�R�J�D�W�i�V��
���H�X�U�y�� 

�È�O�W�D�O�i�Q�R�V 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

���������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W �������������� 

���(�8�������������������������E�L�]�R�W�W�V�i�J�L��
�U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������� 

�0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

���������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W ������������9 

�+�D�O�i�V�]�D�W�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

�������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W ������������10 

�.�|�]�V�]�R�O�J�i�O�W�D�W�i�V�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

�������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W �������������� 

���(�8�������������������������E�L�]�R�W�W�V�i�J�L��
�U�H�Q�G�H�O�H�W 

�������������� 

�)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]��k �V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

2.  �0�L�W���M�H�O�H�Q�W���D�]���H�J�\���p�V���X�J�\�D�Q�D�]�R�Q���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�����V�L�Q�J�O�H���X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J���" 

�$�]���(�X�U�y�S�D�L���8�Q�L�y���P�&�N�|�G�p�V�p�U���O���V�]�y�O�y���V�]�H�U�]���G�p�V�������������F�L�N�N�p�Q�H�N�����������E�H�N�H�]�G�p�V�p�E�H�Q���H�P�O�t�W�H�W�W���i�O�O�D�P�L��
�W�i�P�R�J�D�W�i�V�� �I�R�J�D�O�P�i�U�y�O�� �V�]�y�O�y�� �E�L�]�R�W�W�V�i�J�L�� �N�|�]�O�H�P�p�Q�\11�����.�|�]�O�H�P�p�Q�\������������ �S�R�Q�W�M�D�� �p�U�W�H�O�P�p�E�H�Q�� �W�|�E�E��
�|�Q�i�O�O�y���M�R�J�D�O�D�Q�\���D�]���i�O�O�D�P�L���W�i�P�R�J�D�W�i�V�L���V�]�D�E�i�O�\�R�N���D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�E�D�Q���H�J�\�H�W�O�H�Q���J�D�]�G�D�V�i�J�L���H�J�\�V�p�J�Q�H�N��
�P�L�Q���V�•�O�K�H�W�����(�]���D���J�D�]�G�D�V�i�J�L���H�J�\�V�p�J���W�H�N�L�Q�W�K�H�W�����H�N�N�R�U���D�]���p�U�L�Q�W�H�W�W���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�Q�D�N�����X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J�����D�]��
�i�O�O�D�P�L���W�i�P�R�J�D�W�i�V�L���V�]�D�E�i�O�\�R�N���p�U�W�H�O�P�H�]�p�V�p�E�H�Q�� 

�$���U�H�Q�G�H�O�N�H�]�p�V�U�H���i�O�O�y���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���N�H�U�H�W�Q�H�N���D�]���|�V�V�]�H�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W���H�V�H�W�p�E�H�Q���D���V�L�Q�J�O�H���X�Q��
�G�H�U�W�D�N�L�Q�J�����D�]�D�]���D�]���H�J�\���p�V���X�J�\�D�Q�D�]�R�Q���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V���V�]�L�Q�W�M�p�Q���N�H�O�O���P�H�J�I�H�O�H�O�Q�L�� 

�$���%�L�]�R�W�W�V�i�J���D�]�W�����K�R�J�\���D���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W�H�N���H�V�H�W�p�E�H�Q���P�H�O�\���I�H�O�W�p�W�H�O�H�N���D�O�D�S�M�i�Q���P�L�Q���V�•�O�Q�H�N���H�J�\��
�p�V�� �X�J�\�D�Q�D�]�R�Q�� �Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�Q�D�N�� �Y�D�O�D�P�H�O�\�� �H�Q�W�L�W�i�V�R�N���� �D���N�L�V���� �p�V�� �N�|�]�p�S�Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�R�N�Q�D�N�� �D��

 
9 �$�P�H�Q�Q�\�L�E�H�Q���H�J�\���W�D�J�i�O�O�D�P���N�|�]�S�R�Q�W�L���Q�\�L�O�Y�i�Q�W�D�U�W�i�V�W���Y�H�]�H�W���D���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���F�V�H�N�p�O�\���|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�y�O�����H�Q�Q�H�N��
�K�L�i�Q�\�i�E�D�Q�����������������H�X�U�y�� 
10 �$�P�H�Q�Q�\�L�E�H�Q���H�J�\���W�D�J�i�O�O�D�P���N�|�]�S�R�Q�W�L���Q�\�L�O�Y�i�Q�W�D�U�W�i�V�W���Y�H�]�H�W���D���K�D�O�i�V�]�D�W�L���F�V�H�N�p�O�\���|�V�V�]�H�J�&���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�U�y�O�����H�Q�Q�H�N���K�L�i��
�Q�\�i�E�D�Q�����������������H�X�U�y�� 
11 �$���%�L�]�R�W�W�V�i�J���N�|�]�O�H�P�p�Q�\�H���D�]���(�X�U�y�S�D�L���8�Q�L�y���P�&�N�|�G�p�V�p�U���O���V�]�y�O�y���V�]�H�U�]���G�p�V�������������F�L�N�N�p�Q�H�N�����������E�H�N�H�]�G�p�V�p�E�H�Q���H�P�O�t�W�H�W�W��
�i�O�O�D�P�L�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�� �I�R�J�D�O�P�i�U�y�O�� ���+�/�� �&�� �������������� ������������������������https://eur-lex.europa.eu/legal-content/hu/TXT/?uri=ce-
lex%3A52016XC0719%2805%29 
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�������������������(�.���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���D�M�i�Q�O�i�V�E�D�Q12�����L�O�O�H�W�Y�H���D���������������������(�8���E�L�]�R�W�W�V�i�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W13�����i�O�W�D�O�i�Q�R�V���F�V�R��
�S�R�U�W�P�H�Q�W�H�V�V�p�J�L���U�H�Q�G�H�O�H�W�����,�����P�H�O�O�p�N�O�H�W�p�E�H�Q���V�]�H�U�H�S�O�����N�L�V�����p�V���N�|�]�p�S�Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�����N�N�Y�����I�R�J�D�O�R�P���P�H�J��
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�X�Q�L�y�V�� �V�]�L�Q�W�&�� �N�|�]�S�R�Q�W�L�� �Q�\�L�O�Y�i�Q�W�D�U�W�i�V�E�D�� �N�H�O�O�� �E�H�M�H�J�\�H�]�Q�L�•�N�� �D�� �G�H�� �P�L�Q�L�P�L�V�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�D�W���� �H�]�]�H�O��
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 �5�p�J�L���i�O�W�D�O�i�Q�R�V�� 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W 

�Ò�M���i�O�W�D�O�i�Q�R�V�� 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W 
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�e�U�W�p�N�K�D�W�i�U �����������������H�X�U�y �����������������H�X�U�y 

�'�H���P�L�Q�L�P�L�V 
�I�H�G�H�]�H�W���V�]�i�P�t�W�i�V 

�L�G���E�H�O�L���N�H�U�H�W�H 
�K�i�U�R�P���S�p�Q�]�•�J�\�L���p�Y �K�i�U�R�P���p�Y����������������Q�D�S�� 

�.�|�]�~�W�L���i�U�X�I�X�Y�D�U�R�]�i�V�U�D��
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�N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W�L���Q�\�L�O�D�W�N�R�]�D�W����
�L�O�O�H�W�Y�H���W�i�P�R�J�D�W�i�V�Q�\�~�M�W�y���i�O�W�D�O��

�N�L�i�O�O�t�W�R�W�W���L�J�D�]�R�O�i�V 
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���O�i�V�G���������N�p�U�G�p�V�����Q�\�~�M�W�R�W�W���N�|�]�V�]�R�O�J�i�O�W�D�W�i�V�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V�U�D���Y�R�Q�D�W�N�R�]�L�N�� 

�Ò�M�G�R�Q�V�i�J���D���N�R�U�i�E�E�L���N�|�]�V�]�R�O�J�i�O�W�D�W�i�V�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W�K�H�]���p�V���D���W�|�E�E�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W�K�H�]��
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               - �0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V 
              
              
              
              
              
              
           5 + �������H�]�H�U���H�X�U�y    
 �g�V�V�]�H�V�H�Q   ���������H�]�H�U���H�X�U�y    

�)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]���N���V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

�E�������3�p�O�G�D 

�$���������N�p�U�G�p�V�Q�p�O���E�H�P�X�W�D�W�R�W�W���W�i�E�O�i�K�R�]���W�i�P�R�J�D�W�i�V�L���|�V�V�]�H�J�H�W���U�H�Q�G�H�O�Y�H�����D�U�U�D���D���N�p�U�G�p�V�U�H�����K�R�J�\��������������
�M�~�O�L�X�V���������p�Q���P�H�Q�Q�\�L���p�V���P�L�O�\�H�Q���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���t�W�p�O�K�H�W���� �P�H�J���D���N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W�Q�H�N���� �D��
�N�|�Y�H�W�N�H�]�����Y�i�O�D�V�]���D�G�K�D�W�y�� 

�������W�i�E�O�i�]�D�W�����E�����V�]�i�P�t�W�i�V�L���S�p�O�G�D 

�7�i�P�R�J�D�W�i�V���Q�\�~�M�W�i�V���L�G���S�R�Q�W�M�D �0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V��
���H�X�U�y�� 

�È�O�W�D�O�i�Q�R�V  

�G�H���P�L�Q�L�P�L�V�����H�X�U�y�� 

�������������M�D�Q�X�i�U�������� 5 000  

�������������M�~�O�L�X�V�������� 6 000 80 000 

�������������I�H�E�U�X�i�U������ 4 000  

2022. augusztus 22. 10 000  

�������������M�D�Q�X�i�U��������  90 000 

�������������M�~�O�L�X�V������  5 000 

�������������I�H�E�U�X�i�U������ 11 000 95 000 

�g�V�V�]�H�V�H�Q�������S�p�Q�]�•�J�\�L���p�Y�� 
�E�i�U�P�H�O�\�������p�Y�H�V���L�G���V�]�D�N 

25 000 270 000 

�)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]���N���V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

�0�L�Y�H�O���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W���S�p�Q�]�•�J�\�L���p�Y�Y�H�O���V�]�i�P�R�O�����D�������������E�H�Q���Q�\�~�M�W�R�W�W���P�H�]����
�J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V�W���Q�H�P���N�H�O�O���I�L�J�\�H�O�H�P�E�H���Y�H�Q�Q�L���D���U�H�Q�G�H�O�N�H�]�p�V�U�H���i�O�O�y���V�]�D�E�D�G���N�H�U�H�W��
�V�]�i�P�t�W�i�V�i�Q�i�O���8�J�\�D�Q�D�N�N�R�U�� �D�]�� �i�O�W�D�O�i�Q�R�V�� �G�H�� �P�L�Q�L�P�L�V�� �U�H�Q�G�H�O�H�W�� �E�i�U�P�H�O�\�� ���� �p�Y�U�H�� �K�L�Y�D�W�N�R�]�L�N���� �t�J�\�� �D��
�������������M�~�O�L�X�V���������L���G�i�W�X�P�K�R�]���N�p�S�H�V�������p�Y�Y�H�O���N�R�U�i�E�E�D�Q�����D�]�D�]���������������M�~�O�L�X�V���������H���X�W�i�Q�����Q�\�~�M�W�R�W�W���i�O�W�D��
�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V�R�N�D�W���N�H�O�O���I�L�J�\�H�O�H�P�E�H���Y�H�Q�Q�L���D���V�]�i�P�t�W�i�V���V�]�H�P�S�R�Q�W�M�i�E�y�O�� 
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�$���������������M�~�O�L�X�V���������L���G�|�Q�W�p�V�W���P�H�J�H�O���]���H�Q���D���Y�i�O�O�D�O�N�R�]�i�V�X�Q�N���������H�]�H�U���H�X�U�y���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L��
�P�L�V�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�E�D�Q�� �U�p�V�]�H�V�•�O�W�� �D�]�� �L�G�H�L�� �p�V�� �P�H�J�H�O���]���� ���� �S�p�Q�]�•�J�\�L�� �p�Y�E�H�Q���� �t�J�\�� �D�� �P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L�� �G�H��
�P�L�Q�L�P�L�V���N�H�U�H�W�p�W���N�L�P�H�U�t�W�H�W�W�H�����$�]���D�E�V�]�R�O�~�W���I�H�O�V�����K�D�W�i�U�����������H�]�H�U���H�X�U�y�����D�]���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i��
�P�R�J�D�W�i�V���P�D�[�L�P�i�O�L�V���|�V�V�]�H�J�H�����0�L�Y�H�O���D���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���N�H�U�H�W�H�����P�D�[�����������H�]�H�U���H�X�U�y�����P�i�U��
�N�L�P�H�U�•�O�W�����G�H���D���P�H�]���J�D�]�G�D�J�V�i�J�L���p�V���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���M�R�J�F�t�P�H�Q���H�J�\�•�W�W�H�V�H�Q���D�G�K�D�W�y�����������H�]�H�U��
�H�X�U�y�V���N�H�U�H�W�H�W���P�p�J���Q�H�P���P�H�U�t�W�H�W�W�H���N�L�������� ������������������ ������� �������� ���������H�X�U�y�������t�J�\���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V��
�W�i�P�R�J�D�W�i�V�N�p�Q�W���P�p�J���� ���������H�X�U�y�W���L�J�p�Q�\�H�O�K�H�W�� 

 

c) �+�D�O�i�V�]�D�W�L���p�V���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���H�J�\�•�W�W�H�V���L�J�p�Q�\�E�H���Y�p�W�H�O�H���H�V�H�W�p�Q���E�H�W�D�U�W�D�Q�G�y��
�N�R�U�O�i�W�R�N �p�V���D���K�i�U�R�P���p�Y�H�V���V�]�D�E�i�O�\���V�]�H�P�S�R�Q�W�M�i�E�y�O���I�L�J�\�H�O�H�P�E�H���Y�H�H�Q�G�����L�G���V�]�D�N 

�$�� �K�D�O�i�V�]�D�W�L�� �p�V�� �i�O�W�D�O�i�Q�R�V�� �G�H�� �P�L�Q�L�P�L�V�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�� �H�J�\�V�]�H�U�U�H�� �W�|�U�W�p�Q���� �Q�\�~�M�W�i�V�i�Q�i�O�� �D�� �E���� �S�R�Q�W�E�D�Q�� �D��
�P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���p�V���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���N�D�S�F�V�i�Q���O�H�t�U�W���H�O�Y�H�N���D�O�N�D�O�P�D�]�D�Q�G�y�N���D�]�]�D�O�����K�R�J�\���D����������
�H�]�H�U���H�X�U�y�V���I�H�O�V�����K�D�W�i�U�R�Q���E�H�O�•�O���D���K�D�O�i�V�]�D�W�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���������H�]�H�U���H�X�U�y�L�J���Q�\�~�M�W�K�D�W�y�� 

 

d) �0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���� �K�D�O�i�V�]�D�W�L�� �p�V�� �i�O�W�D�O�i�Q�R�V�� �G�H�� �P�L�Q�L�P�L�V �W�i�P�R�J�D�W�i�V�� �H�J�\�•�W�W�H�V�� �L�J�p�Q�\�E�H�� �Y�p�W�H�O�H��
�H�V�H�W�p�Q���E�H�W�D�U�W�D�Q�G�y���N�R�U�O�i�W�R�N���p�V���D���K�i�U�R�P���p�Y�H�V���V�]�D�E�i�O�\���V�]�H�P�S�R�Q�W�M�i�E�y�O���I�L�J�\�H�O�H�P�E�H���Y�H�H�Q�G�����L�G���V�]�D�N 

�+�D���D���N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W���P�L�Q�G���D���K�i�U�R�P�����i�O�W�D�O�i�Q�R�V�����P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���p�V���K�D�O�i�V�]�D�W�L�����G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R��
�J�D�W�i�V�W���L�J�p�Q�\�E�H���Y�H�V�]�L�����D�N�N�R�U���D�]���D�����p�V���E�����S�R�Q�W�R�N�E�D�Q���O�H�t�U�W���V�]�D�E�i�O�\�R�N���E�H�W�D�U�W�i�V�i�Y�D�O���O�H�K�H�W���W�i�P�R�J�D�W�i�V�W��
�Q�\�~�M�W�D�Q�L�����0�L�Q�G�H�]���D�]�W���M�H�O�H�Q�W�L�����K�R�J�\���D���K�i�U�R�P���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���V�]�D�E�i�O�\���D�O�D�S�M�i�Q���D���U�H�O�H�Y�i�Q�V���K�i�U�R�P���p�Y�E�H�Q��
���O�i�V�G�� �D�O�i�E�E���� �|�V�V�]�H�V�H�Q�� �������� �H�]�H�U�� �H�X�U�y�� �|�V�V�]�H�J�&�� �W�i�P�R�J�D�W�i�V�W�� �N�D�S�K�D�W�� �D�� �N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W���� �p�V�� �H�]�H�Q��
�E�H�O�•�O���D���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���Q�H�P���O�H�K�H�W���W�|�E�E���P�L�Q�W���������H�]�H�U���H�X�U�y�����p�V���D���K�D�O�i�V�]�D�W�L��
�p�V���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���H�J�\�•�W�W���Q�H�P���O�H�K�H�W���W�|�E�E���P�L�Q�W���������H�]�H�U���H�X�U�y�����D�P�H�Q�Q�\�L�E�H�Q��
�D���W�H�Y�p�N�H�Q�\�V�p�J�H�N���V�]�p�W�Y�i�O�D�V�]�W�i�V�D���E�L�]�W�R�V�t�W�R�W�W�����O�i�V�G�����������N�p�U�G�p�V���E�H�Y�H�]�H�W�����U�p�V�]�p�W�������+�D���D���V�]�p�W�Y�i�O�D�V�]�W�i�V�U�D��
�Q�L�Q�F�V���P�y�G�����D�N�N�R�U���D���K�i�U�R�P���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W���D�O�D�S�M�i�Q���|�V�V�]�H�V�H�Q���������H�]�H�U���H�X�U�y���W�i�P�R�J�D�W�i�V�W���N�D�S�K�D�W��
�D���N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W���D���K�i�U�R�P���p�Y�H�V���L�G���V�]�D�N���Y�R�Q�D�W�N�R�]�i�V�i�E�D�Q�� 

d�������3�p�O�G�D 

�+�D���D���N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W���P�i�U���������H�]�H�U���H�X�U�y���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���p�V���������H�]�H�U���H�X�U�y���K�D�O�i�V�]�D�W�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V��
�W�i�P�R�J�D�W�i�V�E�D�Q���U�p�V�]�H�V�•�O�W�����D�N�N�R�U���i�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���M�R�J�F�t�P�H�Q���P�i�U���F�V�D�N�����������H�]�H�U���H�X�U�y��
�W�i�P�R�J�D�W�i�V�E�D�Q���U�p�V�]�H�V�•�O�K�H�W�� 
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�������i�E�U�D�����G�����V�]�i�P�t�W�i�V�L���S�p�O�G�D 

           �������H�]�H�U���H�X�U�y     - �����H�J�\�V�p�J��� �������H�]�H�U���H�X�U�y 
           �������H�]�H�U���H�X�U�y��    
           

���������H�]�H�U���H�X�U�y 

    - �0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V 
              
               - �+�D�O�i�V�]�D�W�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V 
              
               - �È�O�W�D�O�i�Q�R�V���G�H���P�L�Q�L�P�L�V 
              
              
              
              
              
 �g�V�V�]�H�V�H�Q   ���������H�]�H�U���H�X�U�y    

�)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]���N���V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

d2�����3�p�O�G�D 

�$���������N�p�U�G�p�V�Q�p�O���E�H�P�X�W�D�W�R�W�W���W�i�E�O�i�K�R�]���W�i�P�R�J�D�W�i�V�L���|�V�V�]�H�J�H�W���U�H�Q�G�H�O�Y�H�����D�U�U�D���D���N�p�U�G�p�V�U�H�����K�R�J�\��������������
�M�~�O�L�X�V���������p�Q���P�H�Q�Q�\�L���p�V���P�L�O�\�H�Q���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���W�i�P�R�J�D�W�i�V���t�W�p�O�K�H�W���� �P�H�J���D���N�H�G�Y�H�]�P�p�Q�\�H�]�H�W�W�Q�H�N���� �D��
�N�|�Y�H�W�N�H�]�����Y�i�O�D�V�]���D�G�K�D�W�y�� 

�������W�i�E�O�i�]�D�W�����G�����V�]�i�P�t�W�i�V�L���S�p�O�G�D 

�7�i�P�R�J�D�W�i�V���Q�\�~�M�W�i�V 
�L�G���S�R�Q�W�M�D 

�0�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V�����H�X�U�y�� 

�+�D�O�i�V�]�D�W�L 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V 

���H�X�U�y�� 

�È�O�W�D�O�i�Q�R�V 
�G�H���P�L�Q�L�P�L�V�����H�X�U�y�� 

�������������M�D�Q�X�i�U�������� ����������  ������������ 

�������������M�~�O�L�X�V��������  ������������ ������������ 

�������������I�H�E�U�X�i�U������ ����������   

�������������D�X�J�X�V�]�W�X�V�������� ����������   

�������������M�D�Q�X�i�U��������  ������������ ������������ 

�������������M�~�O�L�X�V������ ����������   

�������������I�H�E�U�X�i�U������ ����������  �������������� 

�g�V�V�]�H�V�H�Q�������S�p�Q�]�•�J�\�L���p�Y���E�i�U�P�H�O�\��
�����p�Y�H�V���L�G���V�]�D�N 

������������ ������������ �������������� 

�)�R�U�U�i�V�����D���V�]�H�U�]���N���V�D�M�i�W���V�]�H�U�N�H�V�]�W�p�V�H 

�0�L�Y�H�O���P�H�]���J�D�]�G�D�V�i�J�L���p�V���D���K�D�O�i�V�]�D�W�L���G�H���P�L�Q�L�P�L�V���U�H�Q�G�H�O�H�W�H�N���S�p�Q�]�•�J�\�L���p�Y�Y�H�O���V�]�i�P�R�O�Q�D�N�����D������������
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