FELELOSSEGKIZARO NYILATKOZAT

Ez az ellendrzd lista nem az Eurdpai Bizottsdag hivatalos dokumentuma. A lista hasznos kiegészito eszkoznek bizonyulhat a 2014.
junius 17-i 651/2014/EU bizottsagi rendelet (a csoportmentességi rendelet) alkalmazasahoz, azonban nem helyettesiti azt. A
rendelet altal nyujtott, bejelentés aloli mentesség kizardlag a rendelet rendelkezéseinek valé maradéktalan megfelelés esetén
alkalmazhato.

Altalanos csoportmentességi rendelet (651/2014/EU rendelet) — munkadokumentum
A Kkv-k finanszirozasi eszk6zokhoz valo hozzaférését elésegitd timogatas
El6szor az altalanos csoportmentességi rendelet alkalmazasanak altalanos feltételeit (12 feltétel / 1-12. cikk), MAJD ezt kévetéen a kkv-k finanszirozasi
eszk6zokhoz valo hozzaférését elésegité tamogatasra vonatkozo feltételeket kell ellendrizni.

A. Altalanos alkalmazasi feltételek

ALTALANOS OSSZEEGYEZTETHETOSEGI FELTETELEK A MEGFELELOSEG ELLENORZESE (OK?)
1. cikk — Bizonyos agazatok kizarasa ((2) bekezdés)

Nem alkalmazhato6 a kovetkezokre:

o A kkv-k finanszirozasi eszk6z6khoz vald hozzaférését elésegité azon tamogatasi programok,
amelyek esetében az atlagos éves allami tAmogatési kiadas meghaladja a 150 milli6 EUR-
t, a hatalybalépésiiket koveté hat honaptdl (e rendelet hosszabb idészakra tovabbra is
alkalmazhat6 e tdmogatési programok barmelyikére, miutdn a Bizottsdg megvizsgélta a
tagallam altal a Bizottsagnak a program hatalybalépésétdl szamitott 20 munkanapon beliil
bejelentett vonatkozo értékelési tervet);

o A fent emlitett tamogatasi programok modositasai, kivéve azokat a modositasokat, amelyek
nem befolydsolhatjAk a tadmogatdsi program e rendelet értelmében  vett
OsszeegyeztethetOségét vagy nem befolyasolhatjak jelentdsen a jovahagyott értékelési terv
tartalmat;

Exporttal kapcsolatos tevekenysegek tamogatésa;
Az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznalasdhoz kotott tamogatas.

[ ]

[ ]

1. cikk — Bizonyos agazatok Kkizarasa ((3) bekezdés)

e Halaszat és akvakultira* (az 1379/2013/EU rendeletben foglaltak szerint), kivéve a
kkv-k finanszirozasi eszk6z6khoz vald hozzaférését eldsegitd timogatast;

o Elsédleges mezégazdasagi termelés™, Kivéve a kockézatfinanszirozasi tAmogatést;

e Mezbégazdasagi termékek feldolgozasa és forgalmazisa™, amennyiben a tdmogatas
Osszege az elsddleges termeloktdl beszerzett vagy az érintett vallalkozasok altal forgalomba
hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége alapjan keril régzitésre; vagy amennyiben a
tamogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsak az elsédleges termeldknek;

e A versenyképtelen szénbanyak bezarisat elésegité tamogatas (2010/787/EU tandcsi
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hatarozat).

* Amennyiben egy vallalkozas az e rendelet hatalya ala tartozé Agazatokban egyarant
tevékenykedik, Ggy e rendelet csak az utdbbi Agazatokra vagy tevékenységekre tekintettel
nydjtott tAmogatasra alkalmazandd, feltéve, hogy a tagallamok biztositjak, hogy a kizart
dgazatokban végzett tevékenységek ne részesiiljenek a tamogatésban.

1. cikk — A Deggendorf-szabdly &ltal érintett vallalkozasok Kizarasa ((4) bekezdés)

Nem alkalmazhaté olyan tdmogatasi programokra, amelyek nem zérjak ki kifejezetten egyedi
tdmogatés Kkifizetését azon vallalkozasok szdmara, amelyekkel szemben valamely tamogatés
visszafizetésére kotelez6 olyan bizottsagi hatarozat van érvényben, amely a tamogatést
jogellenesnek/6sszeegyeztethetetlennek nyilvanitotta, és nem alkalmazhat6 az ilyen vaéllalkozas
szdméra nyUjtott ad hoc tamogatésra.

1. cikk — Nehéz helyzetben 1évé vallalkozasok Kizarasa ((4) bekezdés)

Nem alkalmazhat6 a nehéz helyzetben 1évé vallalkozasoknak nyfjtott timogatasra.

1. cikk — Az unids jogot sértd tamogatasi intézkedések kizarasa ((5) bekezdés)

Nem alkalmazhat6 olyan allami tdmogatéasi intézkedésekre, amelyek sziikségképpen az uniés jog
megsértését vonjak maguk utan, kiilonds tekintettel a kovetkezokre:

a) ahhoz a feltételhez kotott, hogy a kedvezményezett székhelye az adott tagallamban legyen
vagy a kedvezményezett elsédlegesen abban a tagdllamban végezze iizleti tevékenységét;
Megengedett az a kdvetelmény, hogy a kedvezményezett a tamogatas kifizetésének idépontjaban
telephellyel vagy fiokteleppel rendelkezzen a tdmogatast nyujté tagallamban;

b) ahhoz a feltételhez kotott, hogy belfoldon eldallitott termékeket, illetve belfoldi
szolgéltatasokat vegyen igénybe;

¢) korlatozza a kedvezményezettek azon lehetdségét, hogy a kutatas-fejlesztés és innovacio
eredményeit mas tagallamokban hasznositsak.

4. cikk — Egyedi bejelentési hatarértékek

Nem alkalmazhat6 azokra a tiamogatasokra, amelyek meghaladjak a kovetkezoket:

e Kockazatfinanszirozas: barmely finanszirozési intézkedés keretében tamogathatd
vallalkozasonként 15 millié EUR (21. cikk, (9) bekezdés);

e Indul6 vallalkozasok: vallalkozasonként a 22. cikk (3), (4) és (5) bekezdésében foglaltak
szerinti 6sszeg.

A hatarértékek nem keriilhet6k meg a tamogatasi programok mesterséges felosztasaval.
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5. cikk — A tamogatas atlathatésaga

Csak atlathaté tdmogatasokra alkalmazhato. A kovetkezok tekintenddk atlathatonak:

e Vissza nem téritend6 timogatas és kamattamogatas;

e Kolcson (amennyiben a bruttdé tdmogatasi egyenérték kiszamitasa a tAmogatas odaitélésekor
iranyadoé referencia-kamatlab alapjan torténik);

o Kezességvallalas
(a brutté tdmogatasi egyenérték kiszamitdsa egy bizottsagi kdzleményben megéllapitott
mentesulési dij alapjan torténik
vagy
a brutté tAmogatasi egyenértéket a kezességvallalasrol sz6lé bizottsagi kdzlemény alapjan a
végrehajtast megel6z6en elfogadtak és a jovahagyott szamitasi modszertan kifejezetten
vonatkozik az &ltalanos csoportmentességi rendelet alkalmazadsahoz kapcsol6dd, szdban
forgo kezességvallalas-tipusra és az alapul szolgalé lgylettipusra);

o Addkedvezmény (amennyiben felsé korlatot hataroznak meg, amely biztositja, hogy ne
Iépjek tul a hatérertéket);

o Kockazatfinanszirozasi célu intézkedések forméajaban nyujtott tdmogatas (amennyiben
teljestilnek a 21. cikkben meghatarozott feltételek);

e Induld vallalkozdsoknak nyujtott tdmogatds (amennyiben teljesiiinek a 22. cikkben
meghatérozott feltételek).

6. cikk — Osztonzé hatas

A tamogatas csak akkor mentesithetd, ha 6sztonz6 hatassal bir:

e A kedvezményezett a projekttel vagy tevékenységgel kapcsolatos munka megkezdését
megel6z6en tAmogatasi kérelmet nydjtott be az érintett tagallamhoz. A tdmogatési
kérelemnek tartalmaznia kell legalabb a kdvetkezd informaciokat:

a) avallalkozas neve és mérete;

b) aprojekt ismertetése, kezdetének és befejezésének idépontjaval egyiitt;

c) aprojekt helyszine;

d) az elszamolhaté koltségek jegyzéke;

e) a tamogatas tipusa (vissza nem téritendd tamogatas, kolcson, kezességvallalas,
visszafizetendd elbleg, tokeinjekcid vagy egyéb) és a projekthez sziikséges allami
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finanszirozés 6sszege.

> Kivételek

e Adodkedvezmények, amennyiben:

a) az intézkedés objektiv kritériumok alapjan, tovabbi tagallami mérlegelési jogkor
gyakorlasa nélkil biztositja a timogatas igénybevételének jogat; és

b) az intézkedést azeldtt fogadtak el és 1éptették hatalyba, hogy a tamogatott projekttel vagy
tevékenységgel kapcsolatos munka megkezdédott volna, kivéve az adodintézkedés
forméajaban megvaldsulé mddositott tamogatési programok esetében, amennyiben a
tevékenysegre adokedvezmény formajaban megvaldsulé kordbbi tdmogatasi programok
vonatkoztak.

e A Kkv-k finanszirozasi eszkozokhoz valé hozzaférését elésegité tamogatis akkor
tekintend6 6sztonzo hatasinak, ha teljesiilnek a 21. és a 22. cikkben meghatarozott
vonatkozo feltételek.

7. cikk — Elszamolhat6 koltségek (csak a felkutatasi kéltségekre nyujtott tdmogatasra
vonatkozik)

A tamogatasi intenzitas kiszamitasa soran:

e A szamadatokat az adok és egyéb illetékek levonasa elétt kell figyelembe venni.

e Vissza nem téritendo tdmogatastol eltéré formaban nyujtott tamogatas esetében: a tAmogatas
0sszegének a bruttd timogatasi egyenértéket kell tekinteni.

e A tobb részletben kifizetett tamogatast a tamogatids nyujtasanak idépontjara szamitott
jelenértékre kell diszkontélni (ugyanez vonatkozik az elszdmolhat6 koltségekre; a timogatés
nyujtasakor iranyado leszamitolasi kamatlabbal).

e Az adbdkedvezmény formajaban nyuljtott tdmogatds részleteit az addkedvezmények
érvényesitésének kiilonbozo iddpontjaiban iranyadd leszamitoldsi kamatlabbal kell
diszkontalni.

Elszamolhat6 koltségek és dokumentécid

o Az elszamolhatdé koltségeket vildgos, konkrét és aktudlis dokumentumokkal kell
alatdmasztani.

8. cikk — Tdmogatashalmozas

e A hatarertékek és maximalis tdmogatasi intenzitasok tekintetében a tdmogatéas teljes
osszegét figyelembe kell venni ((1) bekezdés),
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¢ Amennyiben az unids finanszirozas (amely nem tartozik a tagallam ellen6rzése ala) allami
tdmogatéssal parosul, csak ez utobbit kell figyelembe venni annak meghatarozasakor, hogy
teljestilnek-e a bejelentési hatarértékek és a maximalis tamogatasi intenzitdsok vagy a
maximalis tamogatasi 0sszegek, feltéve, hogy az ugyanazon elszdmolhatd koltségekkel
kapcsolatban nyujtott allami finanszirozas teljes 6sszege nem haladja meg az uniés jog
alkalmazando6 szabalyaiban foglalt legkedvezébb finanszirozasi aranyt ((2) bekezdés).

e A mentesitett tdmogatdas barmely egyéb, azonosithatd elszamolhatd koltségekkel
rendelkez0 allami tamogatassal halmozhato ((3) bekezdés, a) pont).

e A mentesitett tAmogatas nem halmozhat6 olyan egyéb allami tamogatéassal, amely részben
vagy egészben ugyanazon elszdmolhatdé koltségekhez kapcsolddik, amennyiben a
halmozés az érintett timogatasra alkalmazand6 legmagasabb tdmogatasi intenzitas, illetve
tdmogatési 6sszeg tullépéséhez vezet ((3) bekezdés, b) pont).

o Az e rendelet 21. (Kockazatfinanszirozési timogatas), 22. (Indulé véllalkozasoknak
nyujtott tamogatas) és 23. cikke (Kkv-kra szakosodott alternativ kereskedési
platformoknak nyujtott timogatés) értelmében mentesitett, azonosithaté elszamolhat6
koltségekkel nem rendelkezdé tamogatas barmely egyéb, azonosithatd elszamolhatd
koltségekkel rendelkez6 allami timogatassal halmozhat6. Az azonosithaté elszdmolhat6
koltségekkel nem rendelkezd tdmogatas az ebben a rendeletben vagy a Bizottsag altal
elfogadott mas csoportmentességi rendeletben vagy hatérozatban az egyes lgyek egyedi
korilményei szerint rogzitett legmagasabb vonatkozd teljes finanszirozési hatéarértékig
barmilyen mas, azonosithato elszamolhato koltségekkel nem rendelkez6 allami tamogatéssal
halmozhat6 ((4) bekezdés).

o Az altalanos csoportmentességi rendelettel mentesitett allami tdmogatas nem halmozhat6
ugyanazon elszamolhat6 koltségek vonatkozasaban nydujtott csekély dsszegii tamogatassal,
amennyiben a halmozas az Altalanos csoportmentességi rendelet 11l. fejezetében
megallapitott timogatasi intenzités tullépésehez vezetne ((5) bekezdés).

9. cikk — Kozzététel és informacidszolgaltatas

o A kovetkezd informaciok nemzeti vagy regiondlis szintii atfogd allami tAmogatasi honlapon
vald kozzététele ((1) bekezdés):
a) Osszefoglalo adatok (lasd a 11. cikket) vagy egy azokhoz vezet6 internetes link;
b) minden egyes tdmogatasi intézkedés teljes szOvege (lasd a 11. cikket) vagy a teljes
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szOveghez vezetd internetes link;
c) minden egyes, 500 000 EUR-t meghalad6 egyedi tdmogatésra vonatkoz6 informéaciok
(lasd a 111. mellékletet).

Az eurdpai teriileti egyiittmiikodés projektjeinek nyujtott tamogatasok tekintetében az e
bekezdésben emlitett informacidkat azon tagallam honlapjan kell kézzétenni, amelyben az
1299/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 21. cikkében meghatarozott érintett
iranyitd hatosag mitkddik. A részt vevo tagallamok hatarozhatnak ugy is, hogy mindegyikiik
a sajat teruletére iranyul6 tamogatasi intézkedésekrdl nyjt informaciot a honlapjan.

e Az addkedvezmény forméjaban megvaldsulé tdmogatasi programok, valamint a 16. és a 21.
cikk hatélya ala tartoz6 tAmogatasi programok esetében (kivéve azon kkv-kat, amelyek még
egyetlen piacon sem végeztek kereskedelmi értékesitést) akkor tekinthetdk teljesiiltnek az e
cikk (1) bekezdésének c) pontjaban foglalt feltételek, ha a tagallamok az egyedi tdmogatéasi
Osszegekre vonatkozoan eldirt informaciokat az alabbi tartomanyokban teszik k6zz¢ (millio
EUR) ((2) bekezdés):

- 05-1,

- 1-2,

- 2-5,

- 5-10,

- 10-30, és

- 30 vagy tobb.

e Az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett informécidkat szabvanyos formaban kell feltlintetni és
hozzaférhetové tenni (lasd a III. mellékletet), lehetové téve hatékony keresési és letdltési
funkcidk hasznélatat. Az (1) bekezdésben emlitett informaciokat a tdmogatas nyujtasanak
napjatdl szamitott 6 honapon beldl, illetve addkedvezmény formajaban megvaldsuld
tamogatasi programok esetében az addbevallas esedékességének idOpontjatol szamitott 1
éven belll kell k6zzétenni, és az informéacidknak a tdmogatas nyljtasanak napjatdl szamitott
legalabb 10 évig elérhetonek kell lenniiik ((4) bekezdés).

e A tagallamok legkés6bb az e rendelet hatalybalépésétél szamitott két éven beliil (vagyis
2016.07.01-ig) megfelelnek az e cikkben foglalt rendelkezéseknek ((6) bekezdés).
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A fogalommeghatérozasokat 1asd: 2. cikk (felhivjuk figyelmiiket a nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasok fogalmanak 0j meghatarozasara és a kkv-k
finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférését elsegitod tamogatassal kapcsolatos fogalommeghatarozasokra).

Jelentéstétel: 11. cikk
Ellenérzés: 12. cikk
A csoportmentességi kedvezmény visszavonésa: 10. cikk
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B. A kkv-k finanszirozasi eszkozokhoz valé hozzaférését elésegité tamogatas Kiilonos feltételei

21. CIKK A MEGFELELOSEG ELLENORZESE (OK?)

KOCKAZATFINANSZIROZASI TAMOGATAS

o Osszeegyeztethetd és mentesiil a bejelentés alél, amennyiben alkalmazhatok az
altalanos Osszeegyeztethetdségi feltételek és az e cikkben rogzitett feltételek ((1)
bekezdés).

A tdmogatés formai

o A pénziigyi kozvetitok szintjén: fiiggetlen maganbefektetoknek nytjtott
kockéazatfinanszirozasi tAmogatas formai ((2) bekezdés):

a) a tadmogathatd vallalkozasoknak kockazatfinanszirozasi céld befektetest
biztosito tokebefektetés, illetve kvazisajattoke-befektetés vagy tokejuttatas;

b) a tamogathaté véllalkozadsoknak kockazatfinanszirozasi céli befektetést
biztosito kdlcson;

c) a tédmogathaté vallalkozasoknak biztositott kockézatfinanszirozasi célu
befektetésekbol eredd veszteségek fedezésére nytijtott kezességvallalas.

o Fiiggetlen maganbefektetok: kockazatfinanszirozasi tdmogatas a fent emlitett
formakban, illetve maganbefektetoknek nyujtott adodsztonzék formajaban,
amennyiben a maganbefektetd a tamogathato vallalkozasoknak
kockazatfinanszirozast biztositd természetes szemely ((3) bekezdés).

e Tamogathat6 véllalkozasoknak nyujtott tAmogatas formai:
kockazatfinanszirozasi tamogatas tOkebefektetés, kvazisajattéke-befektetés,
kolcson, kezességvallalas vagy ezek dtvozete forméjaban ((4) bekezdés).

Tamogathato vallalkozasok és miiveletek

e Tamogathatd  vallalkozasok: olyan kkv-K, amelyek az  elsé
kockazatfinanszirozasi céll befektetés biztositasakor nincsenek jegyezve a
tézsdén, és megfelelnek az alabbi feltételek legalabb egyikének ((5) bekezdés):

a) semmilyen piacon nem mikddtek még;

b) az els6 kereskedelmi értékesitéstdl szamitva kevesebb mint 7 éve miikodnek
barmely piacon;

c) olyan elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, amely — (j
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termék- vagy foldrajzi piacra valo belépés céljabol készitett Uzleti terv alapjan
— meghaladja az el6z6 5 évben elért atlagos éves arbevételik 50 %-at.

e A kockazatfinanszirozasi tdmogatds iranyulhat tovabbad a tadmogathato
vallalkozdsokban eszkdzOlt Kkiegészité befektetésekre is, akar az elsd
kereskedelmi értékesitéstdl szamitott hétéves iddszak eltelte utan; kumulalt
feltételek ((6) bekezdés):

- a kockazatfinanszirozas teljes 6sszege barmely kockéazatfinanszirozasi célu
intézkedés keretében nem haladhatja meg tAmogathat6 vallalkozasonként a 15
millié EUR-t (lasd a (9) bekezdést);

- az eredeti Uzleti terv tartalmazta a kiegészito befektetések lehetdségét;

- a kiegészitd befektetésben részesiilé vallalkozas (I. melléklet, 3. cikk, (3)
bekezdés) nem kapcsolodik az intézkedés keretében kockézatfinanszirozast
nyujtoé pénziigyi kdzvetit6tol vagy a fiiggetlen maganbefektet6tdl eltéré masik
véllalkozashoz, kivéve, ha az (j entitds vonatkozasaban teljestilnek a kkv-
fogalommeghatarozés feltételei.

o Kivaltasi toke: tamogathatd vallalkozasba torténé tokebefektetés ¢és
kvazisajattoke-befektetés esetében: a kockazatfinanszirozasi célu intézkedés
keretében kivaltasi tOkéhez csak abban az esetben biztosithatdo tamogatas, ha a
kivaltasi t6kéhez kapcsolodéan a tamogathatd kkv-ba torténd befektetések
valamennyi forduldjaban legaldbb 50 %-nak megfelel6 0j tékét is bevonnak ((7)
bekezdés).

o A (2) bekezdés a) pontjaban emlitett tokebefektetés és kvazisajattoke-befektetés
esetében a pénziigyi kdzvetitd Osszesitett tOke-hozzajarulasainak és lejegyzett, de
be nem fizetett t6kéjének legfeljebb 30 %-a fordithato likviditaskezelési célra ((8)
bekezdés).

A kockazatfinanszirozasi célu intézkedés fels6 hatara ¢és minimalis
maganbefektetdi részvétel

e A tamogathatd vallalkozasoknak nyujtott kockazatfinanszirozas teljes
osszege (lasd a (4) bekezdést) barmely kockazatfinanszirozasi céld
intézkedeés keretében nem haladhatja meg tdmogathaté vallalkozasonként a
15 millié EUR-t ((9) bekezdés).
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e A tamogathatd vallalkozdsoknak tékebefektetést, kvazisajattOke-befektetést vagy
hitelbefektetést nyujtd kockazatfinanszirozasi celu intézkedések esetében a
kockazatfinanszirozasi célu intézkedésnek a pénziigyi kozvetitdk vagy a
tamogathat6 vallalkozasok szintjén tovabbi fiiggetlen maganbefektet6i forrasokat
kell bevonnia oly mddon, hogy az dsszesitett maganbefektetdi részvételi arany
elérje a kovetkez6 minimalis hatarértékeket ((10) bekezdés):

a) azon tdmogathat6 vallalkozasok esetében, amelyek semmilyen piacon nem
hajtottdk még végre elsé kereskedelmi értékesitésiiket, a biztositott
kockézatfinanszirozas 10 %-a;

b) az e cikk (5) bekezdésének b) pontjaban emlitett timogathat6 vallalkozasok
esetében a biztositott kockazatfinanszirozas 40 %-a;

c) az (5) bekezdés c) pontjaban emlitett timogathatd vallalkozasoknak nydjtott
befektetés esetében és az (5) bekezdés b) pontjaban emlitett hétéves idészak
eltelte utan tamogathatdé vallalkozasokba torténd kiegészité befektetés
esetében a biztositott kockazatfinanszirozasi célu befektetés 60 %-a.

e Amennyiben a kock&zatfinanszirozasi céli intézkedést a (10) bekezdésben
emlitettek szerint kiillonbozé fejlodési  szakaszokban tartd tamogathato
vallalkozésokra irdnyuléd pénziigyi kozvetitdn keresztil hajtjak végre, és az
intézkedés a tamogathat6 vallalkozasok szintjén nem ir el6 magantOke-részvételt,
a pénziigyi kozvetitonek olyan maganbefektet6i részvételi aranyt kell elérnie,
amely legaldbb az alapul szolgal6 portfolioban 1évé egyes befektetések volumenén
alapul6 sulyozott atlagot kiteszi, és a minimalis részvételi aranyoknak a (10)
bekezdéshen emlitett befektetésekre valo alkalmazasabol adodik ((11) bekezdés).

A megkulonboztetés tilalmanak elve

o A kockazatfinanszirozasi célu intézkedés keretében a pénziigyi kozvetitok kozott
nem tehet6 kiilonbség a szekhelyik vagy bejegyzésik szerinti tagallam szerint. A
pénziigyi kozvetitokkel szemben a befektetés jellegével objektivan indokolhato,
elére meghatarozott Kritériumok tdmaszthatok ((12) bekezdés).

A pénziigyi kozvetitbkhoz és a maximalis allami Kitettséghez kapcsolodo
feltételek
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¢ A kockazatfinanszirozasi céli intézkedésre vonatkozoan a kovetkezd feltételeknek
kell teljesulnitk ((13) bekezdés):

a) egy vagy tobb pénziigyi kozvetiton keresztll kell végrehajtani, kivéve a
maganbefektetoknek a tamogathatd vallalkozasokban torténd kozvetlen
befektetéseik tekintetében nyujtott add0sztonzok vonatkozasaban;

b) a pénziigyi kozvetitdket, a befektetoket és az alapkezeloket az alkalmazando
uniés és nemzeti jognak megfeleléen olyan nyilt, &tlathatd és
megkulldnbdztetésmentes eljaras atjan kell kivalasztani, amelynek célja —
a kezességvallalastol eltérd befektetések esetében — a maganbefektetoi
veszteség minimalizalasaval szemben az aszimmetrikus nyereségmegosztast
elényben részesitd, megfeleld kockazat/nyereség megosztasi rendszerek
létrehozasa;

c) amennyiben az allami és maganbefektet6k kozotti veszteségmegosztas
aszimmetrikus, az allami befektetdt terheld elsé veszteséget a teljes
befektetés 25 %-ara kell korlatozni;

d) a (2) bekezdés c¢) pontja szerinti kezességvéallalasok esetében a
kezességvallalasi mérték nem haladhatja meg a 80 %-ot, és az adott
tagallamot terheld teljes veszteséget a kezességvallalassal biztositott portfolid
legfeljebb 25 %-ara  kell  korlatozni.  Dijmentesen  kizéarolag a
kezessegvallalassal  biztositott — portfolio  vart  veszteségét  fedezd
kezességvallalasok nyujthatok. Amennyiben a kezességvallalds a varatlan
veszteségek fedezését is magaban foglalja, Ggy a pénzigyi kodzvetitd a
kezességvallalasnak a varatlan veszteségeket fedezd részére piackonform
kezességvallalasi dijat fizet.

Nyereségorientalt intézkedések és kereskedelmi alapon iranyitott kozvetit6k

e A Kkocké&zatfinanszirozasi intézkedés biztositia a finanszirozasi dontések
nyereségorientalt jellegét. Ez a kovetelmény akkor tekinthetd teljesiiltnek, ha a
kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil ((14) bekezdés):

a) a pénzigyi kozvetitOket az alkalmazando jogszabalyoknak megfeleléen kell
létrehozni;

b) a tagallam vagy az intézkedés végrehajtasaval megbizott jogalany atvilagitasi
folyamatrol rendelkezik annak érdekében, hogy a kockazatfinanszirozasi

11
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intézkedés vegrehajtasa céljabol biztosithatd legyen az Uzleti szemponthol
megalapozott beruhazasi stratégia alkalmazasa, beleértve egy olyan megfeleld
kockazatdiverzifikaciés  politikat, amelynek célja a  gazdasagi
megvalOdsithatdsadg és — az érintett befektetési portfolié mérete és terileti
Kiterjedése szempontjabdl — a hatékonysag elérése;

c) a tamogathaté vallalkozasoknak biztositott kockazatfinanszirozast olyan
életképes Uzleti tervre kell alapozni, amely részletesen ismerteti a terméket,
az értékesités és a jovedelmezOség alakulasat, és eldzetesen kimutatja a terv
pénziigyi életképessegeét;

d) minden egyes tokebefektetésre és kvazisajattoke-befektetésre vonatkozoan
vilagos és redlis kilépesi stratégianak kell léteznie.

e A pénziigyi kozvetitoket kereskedelmi alapon kell iranyitani. Ez a kbvetelmény
akkor tekinthetd teljesiiltnek, ha a pénziigyi kozvetitd és - a
kockazatfinanszirozasi célu befektetés tipusatol fliggden — az alapkezeld teljesiti a
kovetkezo feltételeket ((15) bekezdés):

a) torvény vagy szerz6dés kotelezi Oket arra, hogy a szakmai alapkezelék
gondossagaval, johiszemiien és az Osszeférhetetlenség elkertilésével jarjanak
el; az alapkezelés a legjobb gyakorlatok alkalmazasaval és szabalyozéi
felugyelet mellett zajlik;

b) javadalmazdsuk megfelel a piaci gyakorlatnak. E kovetelmény akkor
tekinthet6 teljesiiltnek, ha az alapkezel6t vagy a pénzigyi kozvetitot
tapasztalathoz, szakértelemhez, valamint operativ és pénzigyi kapacitashoz
kapcsolodd  objektiv  kritériumokon alapul6, nyilt, atlathato  és
megkulonboztetésmentes kivalasztasi eljaras Utjan valasztjak ki;

c) teljesitményhez kotott javadalmazédsban részesiilnek, vagy sajat forrasaik
tarsbefektetése Gtjan maguk is részt vallalnak a befektetési kockazatbdl, és
igy érdekeik tartdsan megegyeznek az allami befektetd érdekeivel,

d) meghatérozzak a befektetési stratégiat, a befektetések kritériumait és tervezett

Utemezését;
e) a befektetbk szamara lehetévé kell tenni a befektetési alap iranyito
testlleteiben — igy példaul feliigyelObizottsagaban vagy tanacsado

bizottsagaban — val6 képviseletet.

12
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A kolcson vagy kezességvallalas formajaban nyujtott kockazatfinanszirozasi célu
intézkedés feltételei

o A tdmogathaté vallalkozasok szaméara kezességvallalast vagy kolcsont nydjto
kockazatfinanszirozasi céld intézkedésre vonatkozéan a kovetkezé
feltételeknek kell teljestilnitik ((16) bekezdés):

a) az intézkedés eredményeképpen a pénziigyi kozvetitd olyan befektetéseket
valosit meg, amelyek a tdmogatds elmaraddsa esetén nem, illetve csak
korlatozott vagy eltér6 mobdon valdsultak volna meg. A pénzigyi
kozvetitének igazolnia kell, hogy olyan mechanizmust miikodtet, amely
biztositja, hogy a végsd kedvezményezettek a finanszirozasi volumen
novekedése, a portféliok kockazatanak emelkedése, illetve a fedezeti
kovetelmények, a kezességvallalasi dijak vagy a kamatlabak csokkentése
révén a legnagyobb mértékben részesiilnek valamennyi elénybdl;

b) kolcson esetében a (9) bekezdés alkalmazadsaban a maximalis befektetési
0sszeg nagysaganak megallapitasa soran a kélcson névértékét kell figyelembe
venni;

c) kezességvéllalas esetében a (9) bekezdés alkalmazésdban a maximalis
befektetési 6sszeg nagysaganak megallapitdsa soran az alapul szolgélo
kolcson névértékét kell figyelembe venni. A kezességvallalas nem haladhatja
meg az alapul szolgél6 kélcson 80 %-at.

¢ A tagallam a kockazatfinanszirozasi célu intézkedés végrehajtasat megbizott félre
bizhatja ((17) bekezdés).

e Az (5) bekezdésben foglalt feltételeket nem teljesitd, kkv-knak nydjtott
kockazatfinanszirozasi tamogatas a Szerzddés 107. cikkének (3) bekezdése szerint
osszeegyeztethetd a belsé piaccal, és mentesiil a Szerz6dés 108. cikkének (3)
bekezdésében foglalt bejelentési kotelezettség aldl, feltéve, hogy teljesiilnek az
alabbiak ((18) bekezdés):

a) a kkv-k szintjén a tdmogatés teljesiti az 1407/2013/EU rendeletben foglalt
feltételeket; és

b) az e cikk (5), (6), (9), (10) és (11) bekezdésében foglalt feltételek kivételével
az e cikkben foglalt valamennyi feltétel teljesil; és

C) a tamogathatdé vallalkozdsoknak tOkebefektetést, kvazisajattéke-befektetést
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vagy hitelbefektetést nyujtd kockazatfinanszirozasi célu intézkedések
esetében az intézkedésnek a pénziigyi kozvetitbk vagy a kkv-k szintjén
tovabbi fiiggetlen maganbefektetdi forrasokat kell bevonnia oly modon, hogy
az Osszesitett maganbefektetéi részvételi arany elérje a kkv-knak nyujtott
kockazatfinanszirozas legalabb 60 %-at.

22. CIKK A MEGFELELOSEG ELLENORZESE (OK?)

INDULO VALLALKOZASOKNAK NYUJTOTT TAMOGATAS

o Osszeegyeztethetd és mentesiil a bejelentés alol, amennyiben az e cikkben
rogzitett feltételek alkalmazhatok ((1) bekezdés).

e Tamogathatd véllalkozasok: legfeljebb 6t éve bejegyzett, t6zsdén nem
jegyzett kisvallalkozasok; még nem osztottak nyereséget; nem Osszefonddas
atjan jottek létre. Azon tdmogathat6d vallalkozasok esetében, amelyeket nem
amikor a vallalkozds megkezdi gazdasagi tevékenyseget vagy amikor gazdasagi
tevékenysége alapjan adoztathatova valik ((2) bekezdés).

e Indul¢ vallalkozasoknak nyujtott tamogatas formaja ((3) bekezdés):

- kolcson: nem piaci kamatozasu; tizéves futamidére; névértéke nem haladja
meg az 1 milli6 EUR-t; az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c)
pontjaban meghatarozott feltételeknek megfeleld teriileteken miik6do
vallalkozasok esetében az 1,5 milli6 EUR-t; az EUMSZ 107. cikke (3)
bekezdésének a) pontjaban meghatarozott feltételeknek megfeleld
teriileteken miik6d6 vallalkozasok esetében a 2 millio6 EUR-t. Az 5 és 10
év kozotti futamiddvel rendelkezd kolesonok esetében a maximalis dsszeg
kiigazithat6 a fenti 6sszegeknek, valamint a 10 év és a kdlcson tényleges
futamideje hanyadosanak a szorzataval. Az 6t évnél rovidebb futamidejii
kdlcsonok esetében a maximalis 6sszeg megegyezik az 6téves kdlcsonokre
vonatkoz6 maximalis 6sszeggel,

- nem piaci dij ellenében nyujtott kezességvallalas: tizéves futamidd; a
kezességvallaldssal biztositott 6sszeg nem haladja meg az 1,5 milli6 EUR-
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t; az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban meghatarozott
feltételeknek megfeleld teriileteken mikoddé vallalkozasok esetében az
2,25 milli6 EUR-t; az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott feltételeknek megfeleld teriileteken miikodo vallalkozasok
esetében a 3 millio EUR-t. Az 5 és 10 év kozotti futamiddvel rendelkezd
kezességvallalasok esetében a kezességvallalassal biztositott maximalis
Osszeg Kiigazithatd a fenti 0Osszegeknek, valamint a 10 év és a
kezességvallalas tényleges futamideje hanyadosanak a szorzataval. Az 6t
évnél  rovidebb  futamidejii = kezességvallalasok  esetében a
kezességvallalassal biztositott maximalis 0sszeg megegyezik az 6téves
kolcsonokre vonatkozd maximalis Osszeggel. A kezessegvallaldés nem
haladja meg a kdlcson 80 %-at,

- vissza nem téritend0 tamogatas (beleértve a tokebefektetést és a
kvéazisajattoke-befektetést is): kamatlabcsokkentés és  garanciadij-
csokkentés, amelynek bruttdé tdmogatési egyenértéke nem haladja meg a
0,4 milli6 EUR-t; az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c¢) pontjaban
meghatarozott feltételeknek megfeleld teriileteken miikodo vallalkozasok
esetében az 0,6 milli6 EUR-t; az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének a)
pontjdban meghatarozott feltételeknek megfelel teriileteken miikod6
véllalkozasok esetében a 0,8 millié EUR-t.

o A kedvezményezett tdmogatasban részesiilhet az e cikk (3) bekezdésében
emlitett tamogatasi eszk0zok Otvozete révén, feltéve, hogy az egyik
tdmogatési eszkozzel nyujtott Osszegnek az adott eszkdzre vonatkozdan
megengedett maximalis tamogatasi 6sszeg alapjan kiszamitott hanyadat
figyelembe veszik az 0tvozott eszkdoz részét képezd masik eszkozre
vonatkozoan megengedett maximalis timogatési 0sszeg maradvanyhanyadanak
meghatarozasahoz ((4) bekezdés).

o Innovativ vallalkozasnak mindsiilo kisvallalkozasok esetében a (3) bekezdésben
eléirt maximalis 0sszegek megkétszerezhetdk ((5) bekezdés).

23. CIKK

A MEGFELELOSEG ELLENORZESE (OK?)
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KKV-KRA SZAKOSODOTT ALTERNATIV KERESKEDESI PLATFORMOKNAK

NYUJTOTT TAMOGATAS

Osszeegyeztethetd és mentesiil a bejelentés alol, amennyiben alkalmazhatok az
altalanos Osszeegyeztethetdségi feltételek és az e cikkben rogzitett feltételek ((1)
bekezdés).

Amennyiben a platform iizemeltetéje kisvallalkozas, a tamogatési intézkedés
nyujthatd a platform iizemeltetdjének, indulé vallalkozasoknak nyujtott
tdmogatds forméjaban — ebben az esetben a 22. cikkben el6irt feltételek
alkalmazanddk ((2) bekezdés).

A tdmogatasi intézkedés nyljthatd emellett fliiggetlen maganbefektetéként eljard
természetes személyeknek is ad6dsztonzé formajaban, az alternativ kereskedési
platform Gtjdn a 21. cikkben foglalt feltételek értelmében tamogathatd
vallalkozasokba torténd kockézatfinanszirozasi célu befektetéseik tekintetében.

24. CIKK

A MEGFELELOSEG ELLENORZESE (OK?)

FELKUTATASI KOLTSEGEKHEZ NYUJTOTT TAMOGATAS
Osszeegyeztetheté és mentesiil a bejelentés alol, amennyiben alkalmazhatok az
altalanos Osszeegyeztethetdségi feltételek és az e cikkben rogzitett feltételek ((1)
bekezdés).

Az elszdmolhat6 koltségek a pénziigyi kozvetitdk kezel6i vagy befektetok altal
a21. és a 22. cikk szerinti timogathatd vallalkozasok korének meghatarozasa
érdekében végzett kezdeti vizsgalat és hivatalos atvilagitas koltségei ((2)
bekezdés).

A tdmogatasi intenzitas nem haladhatja meg az elszdmolhat6 koltségek 50 %-
at ((3) bekezdés).
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